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19 septiembre 2006

Asunto: Ofetta Piiblica de Adauisiciéa de acdunes de Metrovacesa.

Muy sefiores nuEsHOs:

Por medio de la presente les informamos que Caja de Ahortos del
Meditecranco, valoradas las circunstancias acruales, ha decidido acudir, 2
eravés de “Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L.” (participada al 100%
por CAM), a la Oferra Piblica de Adquisiciéa de acciones formulada por
g jtaca (Gestion ¥ Promoci6n de Maxcas, 31U~ v “Mag-Import, 3L.7, con
1.475.914 acciones.

En la valotacion de las circunstancias que se dan en la actualidad se ha tomado
en consideracion:

) Modificacion cn los protrateos estimados.

Nucsiras hipbiesie de trabajn niciales se realizaron sobre la base de la
existencia previsible de una sola OPA, con una estimacion de
colocacion de las acciones propiedad de CAM enire ¢l 28% y el 42%,
por lo que de haber acudido con la totalidad de las acciones hubiétamos
colocado entre 1,10 ¥ 1,66 millones de acciones.

Con la coexistencia de las 2 OPAS hemos revisado nuestro escenario
inicial y estinatnos una colovacion cotre el 70% y el B0%b.



Coja de Ahorras Savasslbn Senarn!
del Mediterranes de GosHen Finondierns

La decision de acudir con 1.475914 acciones obedece a nuestra
intencion de colocar aproximadamente el mismo nimero de Htulos que
bajo la ptimera de las aipdtesis.

b) Liguidez del valor,

Ante este escenario inesperado de vigencia de ambas OPAS, en el que
los grupos oferentes, de conseguir sus objenvos, sumarian a sus actuales
purticipaciones un 46% adicional, acumulando ambos grupos
accionatiales una participacién supetior al 82% del capiml, estimamos
que se produciria una dristea reduccién del free-float, que en nuestra
opinién podta afectar positivamente al precio de la accion.

¢) Publicacion de resultados semestrales.

Los excelentes resultados comunicados al mercado correspendientes al
primer semestre y la probabilidad de proseguir en esa misma trayectoria
para el final del presente ejercicio y para cl 2007, estimamos que podria
tener un impacto posiivo en la cotizacién del velor, lo que viene 2
explicar nuestro posicicnamiento en la parte buju de la horuilly nicia
de nuestras previsiones de venta de acciones.

Atentamente,



